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Auf den meisten Wertpapiermarkten stehen Investoren Limit und
Market Orders zur Verfugung. Mit der Wahl eines Ordertyps entscheidet
ein Investor, ob er das Risiko einer Nichtausfuhrung eingeht oder ob er
eine zuverlassige Ausfuhrung wunscht und hierfur implizit eine erhohte
Liquiditatspramie entrichtet. Somit besteht ein Zielkonflikt zwischen
Nichtausfuhrungsrisiko und Liquiditatspramie.In der vorliegenden

Arbeit werden zwei innovative Ordertypen gestaltet und analysiert, die
zu einem Ausgleich in diesem Zielkonflikt fuhren. Das Design dieser
Ordertypen erfolgt unter Ruckgriff auf aktuelle Entwicklungen sowie

den state-of-the-art im elektronischen Wertpapierhandel.



