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1. Wandel der Rahmenbedingungen

Globale Finanzmarkte erfullen unverzichtbare Aufgaben fur eine
effiziente Allokation der Ressourcen und fur die Disziplinierung der
Politik. Sie belohnen "'gute™ Politiken durch Kapitalzuflusse, und sie
bestrafen eine "'schlechte™ Politik durch Abwanderung. Trotz dieser
Vorteile ist die Mobilitat des internationalen Kapitals zunehmend in die
Kritik geraten. Sie kann - jenseits der Fundamentalfaktoren - zu
weltweiten Verzerrungen der Finanzmarktpreise fuhren, die tief in die
realwirtschaftliche Sphare hineinreichen und die Aktionsparameter der
Geld- und Wahrungspolitik lahmen. Ist die Globali



