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Die okonomischen Rahmenbedingungen und die Risikolandschaft
europaischer Versicherungsunternehmen sind angesichts struktureller
Veranderungen einem tiefgreifenden Wandel unterworfen. Ansteigende
Schadendurchschnitte, eine zunehmende Belastung durch
Naturschadenereignisse, volatile Kapitalmarkte, ruinose Preiskampfe in
einzelnen Versicherungssparten und nicht zuletzt ambitionierte
Renditevorgaben der Anteilseigner lassen die Notwendigkeit einer
wertorientierten Unternehmenssteuerung in den Mittelpunkt des
Interesses rucken. Diese Untersuchung erschließt die Thematik einer
integrierten Rendite-Risikosteuerung von Schaden- und
Unfallversicherungsunternehmen sowohl aus theoretischer als auch
versicherungspraktischer Perspektive. Es wird ein differenzierter
Vorschlag zur Ausgestaltung eines risikokapitalbasierten
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(stochastischen) Steuerungsmodells entwickelt, welches sowohl die
okonomische Risikosicht als auch die bilanzielle Sicht auf ein
Versicherungsunternehmen adaquat abbildet. Die Untersuchung erlangt
insbesondere durch die exemplarische Anwendung des Modells auf den
Datensatz eines deutschen Erstversicherungsunternehmens eine hohe
praktisch-normative Relevanz.


