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This Selected Issues paper discusses the options for financing the
government fiscal deficit in Saudi Arabia. The Saudi government is
working to develop a comprehensive strategy to meet its budget
financing needs. Although external borrowing could alleviate pressure
on the domestic market, it will also create new risks. Reliance on
foreign investors may help further enhance transparency. Foreign
investors’ demand for diversification could also allow the Saudi
government to enjoy attractive yields. Broadening the investor base and
ensuring that the government’s debt issuance supports the
development of the private debt market could help alleviate some of
the negative economic and financial effects of higher government debt.
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Durant les derniers siécles du Moyen Age, Aden, grand port du Sud de
I'Arabie, solidement arrimé aux pans d'un volcan insulaire, occupa une
place exceptionnelle sur la route des épices, entre Orient et Occident.
Escale essentielle pour les navires, ou se croisaient marchands et
produits les plus recherchés, relais majeur de la propagation de l'islam
dans l'aire indo-océanique, Aden fut la piece maitresse d'une politique
de vaste ampleur, menée avec obstination par les sultans rasulides du
Yémen. Fondée en 1229, la dynastie raslide imposa en effet jusqu'en
1454 son autorité et son hégémonie sur I'ensemble du Sud de la
péninsule Arabique. Dominant la mer Rouge, craint et respecté par les
tribus de I'Arabie et les puissances riveraines de I'océan Indien, I'Etat
raslide eut une longévité remarquable en construisant pour partie sa
réussite sur l'ouverture de I'Arabie au grand commerce : des rivages
d'Aden aux citadelles du Yémen, des portes de La Mekke aux marchés
d'Alexandrie, des routes de I'Abyssinie aux vaisseaux de I'Inde.
L'histoire du grand commerce oriental et celle du Yémen médiéval ont



été longtemps écrites l'une sans l'autre, I'étude d'Eric Vallet permet
enfin de les confronter. Abondamment nourrie par des sources
originales — archives administratives et fiscales rasulides récemment
découvertes —, et des corpus peu connus — l'historiographie du Yémen
et de La Mekke —, cette somme érudite met en lumiére les ambitions et
les conflits qui animérent I'un des coeurs de I'économie mondiale a la
fin du Moyen Age.



