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La crise mondiale du credit qui a frappe les pays industrialises n'a
contamine les marches emergents que tardivement. Cependant, en
octobre 2008, elle s'est rapidement etendue a tous ces pays, sans
distinction ni consideration pour ce qu'il est convenu d'appeler leurs "
fondamentaux ". Les investisseurs adeptes du " decouplage " ont
d'abord ete rassures par les taux de croissance eleves, les reserves
colossales de devises etrangeres, l'equilibre des budgets et le
consumerisme naissant. Mais il est desormais clair que I'evaluation de
la performance des politiques publiques de ces Etats a peche par
optimisme. En definitive, toutes les classes d'actifs ont ete touchees :
actions, obligations et monnaies.



